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■ LME 비철 금속 가격 주간 동향
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -150.00 5745.00 5805.00 5919.00 5960.00 5725.00

알루미늄 -33.00 1782.00 1796.00 1818.50 1833.00 1774.50

납 +91.00 1819.00 1809.00 1735.00 1820.25 1732.00

아연 -45.00 2020.00 2015.50 2067.50 2088.00 2011.00

니켈 +275.00 14370.00 14130.00 14120.00 14402.00 13610.00

주석 +150.00 18100.00 18150.00 17925.00 18240.00 17600.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 +26675 323,050 47,925 18,075 727,906 82,701 341,677 6,737

알루미늄 -34875 3,911,775 2,165,000 -34,625 1,049,278 144,939 826,086 10,174

납 -800 213,950 18,525 -4,850 189,917 -119,831 129,574 6,482

아연 -20275 547,075 149,250 -20,725 549,995 63,065 289,240 10,242

니켈 +3276 431,952 123,564 23,280 418,921 123,457 218,578 4,612

주석 -250 10,630 880 145 25,403 2,856 20,871 -2

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -300.00 42,390 42,600 43,280 42,060 1,721,292 898,030 339,796 5,684

SHFE AL -35.00 12,965 12,960 13,100 12,925 172,800 105,322 121,236 1,904

SHFE ZN -270.00 15,780 16,075 16,210 15,700 610,916 259,600 184,642 42,962

Comex HG -7.90 261.25 269.85 271.80 260.50 193,496 -10,886 111,145 -232

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 50,336 91,161 159,150 12,370 Call Put Total 증감

매도 80,639 50,893 149,185 22,335 전기동 75,065 65,679 140,744 -52,435 53.3% 5,503

순포지션 -30,303 40,268 9,965 -9,965 알루미늄 81,409 67,652 149,061 -41,006 54.6% 2,770

Bullish(%) -37.6 79.1 6.7 -44.6 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 97.632 1.086 1098.81 1.2942 6.2631 125.96875 1164.2 49.37 414.7058 17903.98 11527 3241.188

증감 +2.34 -0.03 +0.81 +0.01 -0.01 -1.83 -48.90 -0.39 -6.54 -228.72 +142.50 -69.12

% +2.45 -3.00 +0.07 +1.09 -0.10 -1.43 -4.03 -0.78 -1.55 -1.26 +1.25 -2.09

(자료:Bloomberg)

박부건 aaronik@nhfutures.co.kr

aaronik@nhfutures.co.kr

가격 변화 (%)
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총 거래량Bullish
미결제약정

■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)

이한신
raylee@nfutures.co.kr

02-3787-8274

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
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Cash-3M Copper 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드

이한신
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02-3787-8274

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

5530/50

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

5900/10

Copper Weekly 2015.03.06

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

5330/50 6000/20

 지난 주말 중국이 기습적으로 금리를 25bp 인하했다는 소식에 전기동은 월요일 

장중 지난 1월 13일이래 최고치인 5960까지 상승했다. 그러나 지속적인 재고 

증가세가 부담으로 작용하며 상승폭을 반납했다. 금요일 미국 노동부의 실업률 하락, 

비농업 고용 증가로 미국의 금리 인상 조기 시행 우려가 확산되며 주중 힘겹게 버티던 

5800대마저 내주고 말았다.  

 

 LME 전기동 재고는 금주 무려 26,675톤(8.26%) 증가한 323,050톤으로 약 

15개월래 최고 수준을 기록했다. 전기동 재고가 30만톤을 넘어선 것은 2014년 2월초 

이래 처음이다. 소시에떼 제네랄의 애널리스트 Robin Bhar는 '부진한 실물 수요와 

중국 파이낸싱 물량 유출'이 재고 증가의 주요 원인으로 분석했다. 

 

 칠레의 1월 전기동 생산이 전년 동기 대비 13.2% 증가했다고 발표. 

 

 중국의 1월 전기동 수입이 300.2Kmt으로 24.5% 연초대비 하락. 스크랩 수입은 

306.5Kmt로 4.5% 하락, Conc 수입은 927.9Kmt로 10.5% 하락. 

 지난 1월말 5300대 저점을 기록하고 반등세를 

이어오던 전기동은 60MA의 저항을 받고 밀려나는 

모습이다. 금요일 20MA가 위치한 5700 중반에서 

하락을 멈췄지만, 월요일 장에 갭다운하거나 

하락세가 이어져 이를 내줄 경우 낙폭이 커질 

우려가 있다. 

 

  추가 상승시 5900대의 저항이 강할 것으로 

보이며, 5700대를 지켜내지 못한다면 다음 

지지선은 5500대와 5300대가 될 것으로 예상된다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

이한신
raylee@nfutures.co.kr

02-3787-8274

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항

1780/85 1830/1840

1750/60 1880/90

 중국 금리 인하 소식에 주초반 장중 1833까지 오르기도 했으나 이내 상승폭을 

반납했다. 주중 1,800을 중심으로 등락을 반복하다 금요일 미국 고용 지표 호조에 

따른 달러화 강세로 1800대를 내주며 1.83% 하락한 1,782에 마감했다. 

 

 LME 알루미늄 재고는 34,875톤(0.89%) 감소한 3,911,775톤으로 하락세를 

지속하고 있으며 2009년 5월이래 최저치를 기록하고 있다. 

 

 중국의 1월 알루미늄 반제품 수출이 334Kmt으로 연초대비 50.3% 증가했으며, 

스크랩 수입은 192.2Kmt으로 연초대비 3.1% 감소했다. 

 

 일본 알루미늄 바이어들은 2분기 알루미늄 현물 프리미엄으로 톤당 $380에 

합의했다. 0
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스프레드 LME SHFE

 우하향 추세의 20MA가 번번히 저항선으로 작용

하는 가운데 1800선을 내준 점으로 미루어 볼 때 

추가 하락의 가능성에 무게가 실리는 모습이다. 

 

 MACD 오실레이터 역시 음(-)의 영역을 

나타내고 있으며, RSI는 39로 추가 하락의 여지가 

남아있는 것으로 보인다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차 15500/600

■ Nickel 재고-가격 추이

이한신
raylee@nfutures.co.kr

02-3787-8274

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

13800/900 14900/15000

13350/380

 니켈은 주초반 중국의 금리 인하 소식에도 별다른 반응 없이 하락세를 

나타내며 장중 약 14개월래 최저치인 13,610까지 하락했다. 그러나 이후 저가 

매수가 유입되어 14000대를 회복하고 금요일 기타 비철 금속들의 급락에도 

상승세를 유지하는 모습을 연출했다. 낮은 가격대로 중국의 생산업체들이 

생산을 감축할 것이라는 전망이 주요 상승 요인으로 보인다. 

 

 금주 무려 23,280톤의 워런트가 캔슬되며 실물 수요 증가가 나타나는 점 또한 

주요 상승 요인으로 지목되고 있다. 한편, LME 재고는 3,276톤 (0.76%) 증가한 

431,952톤으로 여전히 사상최고치 행진을 멈출 줄 모르고 있다.  

 

 중국의 1월 정련 니켈 수입이 8.0Kmt으로 연초대비 56.1% 감소했다. 

 

 중국 북동부 지역의 Shandong 지역의 9개 니켈 선철 공장들을 환경 문제로 

2월 26~3월 4일에 걸쳐 폐쇄했다고 한다. 
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 금주 후반 반등세를 나타내기는 했지만 아직 하락 

추세가 끝났다고 판단하기는 어려워 보인다. 우하향 

추세의 20MA와 60MA가 각각 14000대 중반과 

후반부에 위치하고 있어 저항으로 작용할 것으로 

보인다. 

 

 한편, MACD 오실레이터는 금요일 (+)로 돌아서며 

상승 시그널을 보이고 있으며, RSI는 48 수준으로 

중립적인 모습이다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

이한신
raylee@nfutures.co.kr

02-3787-8274

Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc
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■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 지지 

받을 경우 급락흐름은 제한.
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지속적인 하락 압력이 이어지는 가운데 

2000선의 지지여부가 향후 가격 

움직임에 크리티컬할 것으로 보인다. 

금주 내내 상승하여 20MA를 올라선 점은 

긍정적이다. 각각 1840대에 60MA와 

1900대가 다음 저항선이 될 것으로 

보인다. 

18000대에 위치한 20MA에 걸친 

모습이다. 지난 2월경부터 18200 ~ 

300대가 지속적인 저항으로 작용해 추가 

상승에 부담이 될 수 있다. 
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  납은 금주 내내 상승세를 지속해 5.27% 오른 1821에 마감하며 비철금속 가운데 

가장 큰 상승폭을 기록했다. 아연은 2.18% 하락한 2,020으로 전기동에 이어 

두번째로 큰 낙폭을 기록했다. 주석은 0.84% 오른 18,100톤에 마감했다. 

 

 중국의 1월 순아연 수입이 17.6Kmt으로 연초대비 82.2% 하락 

 

 중국의 Yunnan Hualian Zinc & Indium사는 년 산 100,000톤의 정련 아연 제련소 

건설을 계획하고 있다고 전했다.  
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 2130092 2033401 +96691

알루미늄 4559661 4499616 +60045

니켈 157782 131228 +26554

납 834838 830620 +4218

아연 1168111 1148165 +19946

유영태 장중식 박부건

박상욱 simon.pak@nhfutures.co.kr 여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr
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■ Macro Driver

납 니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

ytryoo@nfutures.co.kr aaronik@nhfutures.co.krjs.jang@nhfutures.co.kr

해외선물팀 (02-3787-8271)

wdmes@nhfutures.co.kr
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